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RESUMO

O estudo apresenta uma analise das vantagens e desvantagens relacionadas a aquisi¢do de bens por meio de
consorcio em comparagdo com outras modalidades de financiamento disponiveis no mercado brasileiro. O
estudo foi realizado com base em pesquisas e dados coletados em institui¢des financeiras, administradoras de
consorcios, empresas do setor automotivo ¢ consumidores que tenham considerado a opgao do consorcio para
aquisicdo de um veiculo, concentrando as andlises em veiculos automotivos, como carros de passeio. Dessa
forma, foi apresentada uma visdo dos aspectos relevantes que sdo considerados para a tomada de decisdo do
consumidor nesse contexto especifico, buscando contribuir na escolha da modalidade de aquisi¢ao de veiculos
mais adequada as suas necessidades e objetivos financeiros tendo como foco o consocio e suas vantagens. Ao
considerar as vantagens e desvantagens de cada opg¢do, os consumidores podem fazer uma escolha mais
conscientes, maximizando seu investimento e satisfacdo. Ao final, foi possivel concluir que embora a compra a
vista tenha um custo menor no final do plano, grande parte dos consumidores ndo conseguem dispor do valor
de imediato para a compra do bem uma vez que ele pode comprometer a renda familiar mensal, o financiamento
CDC e o arrendamento mercantil sdo as op¢des com maior custo tornando o consorcio a op¢do mais consideravel
na tomada de deciséo para aquisi¢do do bem.

Palavras-chave: Financiamento, Consorcio, Taxas de administragdo, ABAC, Leasing, CDC, Aquisi¢do de bens,
Modalidade de aquisigéo.
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1 INTRODUCAO

A aquisicdo de veiculos ¢ uma necessidade ou desejo de muitas pessoas. No entanto, o seu alto
valor pode tornar sua compra a vista uma tarefa dificil e frustrante para a maioria das pessoas. Por isso,
ha diversas modalidades de aquisi¢dao que estdo disponiveis no mercado, que permitem as pessoas os
adquirirem sem precisar dispor do valor total a vista.

Tais modalidades de aquisicdo de bens, sdo: a vista, financiamento direto ao consumidor
(CDC), arrendamento mercantil (leasing) e consorcio. Cada modalidade possui suas especificidades,
gerando custos adicionais que, chegando ao final do prazo de pagamento, o custo total para aquisi¢ao
do bem, pode apresentar variagdes consideraveis e decisivas para finalizar a aquisi¢do do bem
desejado. Portanto, ¢ importante, para auxiliar o processo de 2 tomada de decisdo de compra, que o
consumidor tenha a sua disposi¢ao, um estudo comparativo orientando sobre as principais vantagens
e desvantagens de cada modalidade de aquisicdo para que ndo haja frustragdo na aquisicao do tao
sonhado bem.

A problematica da pesquisa foca na questao relacionada as principais vantagens e desvantagens
associadas a aquisicao de veiculos por meio de consdrcio em comparacdo com outras modalidades de
aquisi¢do de bem mais especificamente o financiamento e arrendamento mercantil (leasing), e como
esses fatores influenciam a decisdo dos consumidores na hora de escolher o método de aquisicao de
um veiculo?

A justificativa para esta pesquisa reside na necessidade de ajudar na orientacdo dos
consumidores nas tomadas de decisdes ao adquirir bens, considerando as implicagdes financeiras e
praticas de cada modalidade de aquisi¢do, destacando: a vista, financiamento direto ao consumidor
(CDC), arrendamento mercantil (leasing) e consorcio. Com as informagdes obtidas, os consumidores
estardo mais capacitados para escolher o método que melhor atenda as suas necessidades e metas
financeiras sem comprometer todo o seu patrimonio.

A decisdo de adquirir um bem, como um veiculo, ¢ influenciada por uma série de fatores,
incluindo aspectos financeiros, praticos e pessoais. Portanto, ¢ essencial que os consumidores tenham
acesso a informacodes detalhadas que os auxiliem na tomada de decisdo. Nesse contexto, esta pesquisa
visa aprofundar a compreensdo das vantagens e desvantagens associadas a aquisicdo de veiculos,
especificamente carros de passeio, por meio de consércio em comparacdo com outras modalidades de
financiamento disponiveis. Destaca-se também a importancia desse assunto, ao considerar que o
cenario econdmico e financeiro esta sempre em constante evolugdo. A pesquisa pretende fornecer uma
analise abrangente, baseada em dados e evidéncias, das vantagens e desvantagens do consércio como
uma op¢ao de aquisi¢do de veiculos.

Para atingir esse objetivo, foram considerados os seguintes objetivos especificos:
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a) Apresentar uma contextualizacao teorico-conceitual acerca dos bens e das diferentes formas
de aquisi¢do disponiveis no mercado; investigar as condi¢des de mercado de consoércios de veiculos,
as vantagens e desvantagens dessa modalidade e b) Realizar um estudo de caso com a simulagdo de
aquisicdo de um bem, mais especificamente, veiculo de passeio, por diferentes formas, com énfase, na
aquisicdo por meio de consodrcios, o que possibilitara entender se esta modalidade ¢ mais vantajosa que
as demais.

Os objetivos gerais e especificos estabelecidos delinearam o rumo da pesquisa, buscando
investigar as questdes relacionadas ao consdrcio de veiculos. A questdo-problema destaca a
necessidade de compreender como as vantagens e desvantagens influenciam a decisdao dos
consumidores na aquisi¢do de um bem, fornecendo uma dire¢do clara para a pesquisa

A metodologia da pesquisa envolveu a coleta de dados em instituicdes financeiras,
administradoras de consorcios, empresas do setor automotivo e entre consumidores que consideraram
a opc¢do do consorcio ao adquirir um veiculo. Essa abordagem abrangente permitiu a obtengdo de
insights valiosos sobre as experiéncias e percepgdes dos consumidores em relagdo ao consorcio.
Portanto, esta pesquisa buscou proporcionar uma visdo ampla e esclarecedora sobre a aquisi¢ao de
veiculos por meio de consoércio, contribuindo para que os consumidores possam fazer escolhas mais
conscientes e alinhadas com suas necessidades e objetivos financeiros. Através da andlise das
vantagens e desvantagens especificas associadas ao consércio em comparagdo com as outras
modalidades, este estudo buscam oferecer uma base so6lida para a tomada de decisao no contexto da
aquisi¢ao de veiculos automotivos no mercado brasileiro.

O artigo esta dividido em secdes, sendo a introdugdo, seguido pelo referencial tedrico que da
sustentagdo tedrica para, com base na metodologia, apresentar um estudo de caso e, na sequéncia, uma

discussao sobre os resultados, seguido pelas consideragdes finais.

2 REFERENCIAL TEORICO

Os veiculos enquadram-se na categoria de Bens, no ambito juridico, contdbil e econdmico, o
conceito de "bens" refere-se a recursos ou ativos que possuem valor econdmico e podem ser
controlados ou possuidos por uma entidade ou individuo.

Além de tangiveis e intangiveis como descrito por Marion (2009), ¢ importante analisar essa
distingdo, uma vez que cada tipo de bem possui um tratamento legal distinto. O ordenamento juridico
estabelece varias disparidades para cada categoria de bens, por exemplo, a transagdo de bens imoveis
¢ consideravelmente mais complexa do que a de bens moveis, como exemplo, toma-se o caso da venda
de uma casa com valor acima de trinta salarios-minimos, é necessario obter uma escritura publica, ao

passo que a venda de um videogame entre individuos ndo requer sequer um contrato escrito.
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Os bens podem ser classificados em moveis e imoveis, nesse sentido, eles podem ter a seguinte
classificagao:

Conforme define Martins (2019), "bens mdveis sdo aqueles que podem ser transportados de
um local para outro sem prejuizo de sua integridade e fungdo especifica, caracterizando-se pela
mobilidade fisica". Além disso, os bens moveis abrangem uma ampla variedade de itens, como objetos
pessoais, eletrodomésticos, estoques de mercadorias, equipamentos portateis, veiculos, entre outros. A
mobilidade e facilidade de transporte tornam esse tipo de bem de extrema relevancia tanto no ambito
pessoal quanto no contexto empresarial, sendo uma categoria de bens que nao estdo fixados
permanentemente ao solo, sdo suscetiveis de movimentagao fisica e podem ser facilmente deslocados
de um lugar para outro, mantendo suas caracteristicas e utilidades.

Em relacdo aos bens iméveis, de acordo com Gongalves (2020), "sdo aqueles que estio natural
ou artificialmente incorporados ao solo, de maneira definitiva, formando uma unidade inseparavel, nao
podendo ser retirados sem destrui¢do ou dano ao bem". Os bens imoveis englobam diversas categorias,
como terrenos, casas, apartamentos, edificios, construgdes, plantacdes, entre outros e desempenham
um papel fundamental na economia e na sociedade, sendo objeto de direitos reais de propriedade e
alvo de transacdes comerciais e negociagoes.

As principais modalidades disponiveis para aquisicdo de bens s3o: compra a vista,

financiamento direto ao consumidor, arrendamento mercantil e consorcio.

2.1 COMPRA A VISTA

De acordo com Rezende (2018), "a compra a vista ¢ uma op¢do interessante para oS
consumidores que desejam economizar, pois muitas vezes ¢ oferecido um desconto para quem paga
integralmente na hora da compra". A compra a vista ¢ uma modalidade de aquisicdo na qual o
consumidor efetua o pagamento integral do valor do bem ou servico no momento da transacdo, sem
recorrer a financiamentos ou parcelamentos. Essa forma de pagamento oferece vantagens tanto para o
comprador quanto para o vendedor, sendo uma opg¢do bastante utilizada em diversas transagdes

comerciais.

2.2 FINANCIAMENTO DIRETO

Nas operacdes de financiamento, os recursos financeiros destinam-se a finalidade ou segmento
especifico previstos em contrato. Como exemplo, podem ser citados os financiamentos imobiliarios,
industriais e rurais. Nesse caso, o proprio bem financiado pode servir de garantia, tornando a operacao
mais segura para o credor € menos onerosa para o tomador. As regras para sua concessao sao mais

rigorosas, € os procedimentos, mais detalhados. Em linhas gerais, as institui¢des financeiras realizam
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a analise da capacidade financeira do tomador do crédito, a avaliagdo do bem a ser adquirido e,
eventualmente, de outras garantias oferecidas por este proponente (BACEN, 2018, p. 1).

Ao solicitar operagdes financeiras a um banco, como o processo de financiamento, por
exemplo, ¢ extremamente necessario que vocé conhega a operagdo e tudo que a envolve, como a
aplicacdo dos encargos de financiamento. Os encargos de financiamento sao os responsaveis por tornar
as operagoes de crédito menos vantajosas. Para entender o que significa encargos de financiamento,
saiba que eles sdo aplicados sobre os juros de operagdes financeiras negociadas com os bancos e
operadoras de crédito (KONKERO,2018).

Nas operacoes financeiras de crédito, como o CDC, os encargos sao cobrados, e, de acordo
com Cavalcanti (2009, p. 48), representam "o aluguel pago pela utilizagdo de um determinado
montante de dinheiro", enquanto a taxa de juros ¢ definida como "a relagdo matematica entre os juros
cobrados ou pagos ao final de um determinado periodo de tempo em relagdo ao montante devido no
inicio desse periodo" (CAVALCANTI, 2009, p. 48). O Bacen (2018) esclarece que ndo ha limites
predefinidos para a cobrancga de juros em operagdes como cheque especial, crédito especial, cartdo de
crédito, capital de giro e aquisi¢do de bens, permitindo que as institui¢des financeiras estabelecam suas
proprias taxas de juros.

Além da taxa de juros, o Custo Efetivo Total (CET), conforme definido pela Resolugdon®3.517
do Banco Central do Brasil (2007, p. 1), engloba "todos os encargos e despesas de operagdes de crédito
e de arrendamento mercantil financeiro, contratadas ou oferecidas a pessoas fisicas", tais como prémios
de seguros, taxas de cadastro, renovacdes e outras tarifas praticadas pelas institui¢des financeiras, bem
como o Imposto sobre operagdes de crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a titulos imobilidrios (IOF)
(BRASIL, 2007).

A aliquota do IOF ¢ calculada de forma proporcional ao prazo de pagamento e atualmente
consiste em uma porcentagem fixa de 0,38%, acrescida de um adicional de 0,0082% para cada dia de
empréstimo, com um limite méximo de 3% ao ano sobre o valor do crédito. Isso significa que nas
operagdes com prazos superiores a 12 meses, o IOF ¢ calculado apenas sobre o imposto correspondente
ao primeiro ano (BRASIL, 2007; FERREIRA, 2009).

De acordo com Ferreira (2009), a quitagdo de um financiamento pode ocorrer por meio de
diferentes sistemas de amortizacdo, que, nas palavras de Dutra (2010, p. 187), sdo "as varias formas
utilizadas pelos credores para receberem o capital principal e os juros do devedor". Para os propositos
deste estudo, sera adotado o Sistema de Amortizagdo Francés (SAF), também conhecido como Sistema
Tabela Price (SPT), que, segundo Bagatini (2010), € o mais amplamente empregado pelas institui¢des
financeiras, particularmente adequado para financiamentos de veiculos, pois apresenta um prazo de
pagamento relativamente curto e prestagdes fixas, independentemente das flutuagdes dos indices

econdmicos.

\

Uniting Knowledge Integrated Scientific Research For Global Development V.2
Agquisic¢do de veiculos por meio de consorcio: Uma abordagem sobre suas vantagens e desvantagens



2.3 LEASING OU ARRENDAMENTO MERCANTIL

Fletcher, Freeman, Sultanov e Umarov (2005) enfatizam que o /easing ¢ um contrato entre duas
partes, em que uma parte, denominada locador, concede o direito de uso de um ativo a outra parte, o
locatario, por um periodo especifico, em troca de pagamentos acordados. Segundo esses autores, o
leasing representa uma ferramenta de financiamento voltada para a utilizagdo de maquinas,
equipamentos, veiculos ou propriedades. E importante notar que os locadores podem ser institui¢des
diversas, como bancos, sociedades de locagdo, fornecedores de equipamentos ou instituicdes
financeiras que nao sejam bancos. Essa abordagem reforga a ideia central do conceito de leasing
apresentado por Fletcher et al. (2005).

A categorizacdo do Leasing muda de acordo com o critério utilizado, seja em relacio ao tempo
de contrato, ao proposito da transagdo, ao método, a esséncia ou ao objeto da instituicdo em analise.
Cada tipo possui sua independéncia especifica, mantendo seu contetido e suas particularidades, mesmo
sendo consideradas transagdes do mesmo tipo, diferem-se em detalhes menores. Esses detalhes vao
desde um aluguel convencional até um financiamento caracteristico, como ¢ evidente nas modalidades
operacional e financeira. Contudo ¢ conforme essa variacdo salienta-se que os principais tipos de
Leasing sdo: o Leasing Operacional, e o Leasing Financeiro, de onde derivam as variagdes, Leasing
back, Self Leasing, Leasing importagdo, dentre outros (SAMANEZ, 1991).

Leasing financeiro ¢ um contrato, no qual, a arrendadora ou locadora adquire um bem material
escolhido pelo seu cliente, para, futuramente aluga-lo ao mesmo, durante um prazo determinado. Até
parece a descrigdo de aluguel de um imoével, e ndo que isso esteja totalmente incorreto; o que difere
um do outro sdo as condi¢des especificas que cada um tem. (YUBB, 2020).

Leasing operacional ¢ a operagdo na qual o arrendatario ndo tem a intencao de adquirir o bem
no final do contrato. As operacdes utilizando /easing apresentam vantagem de custo, pois hé a isencao

de cobranca de IOF (Imposto sobre Operacdes Financeiras), além de ter a garantia do bem da operagao.

Em relagdo a outras modalidades (financiamento e empréstimo), o /leasing deverd apresentar valores
menores de prestacao. (YUBB,2020, p. 1).

De acordo com o Bacen (2018, p. 1) nessas operagdes, a propriedade do bem arrendado fica
com a arrendadora (instituicdo financeira), que concede o direito de uso desse bem ao arrendatario
(cliente) durante o prazo do contrato. Os contratos de arrendamento mercantil, entretanto, oferecem a
op¢ao de compra do bem por parte do arrendatario ao final do contrato. Existe ainda a possibilidade
de renovar o contrato por um periodo adicional ou de devolver o bem ao final do contrato.

A NBC TG 06 ¢ baseada nas normas internacionais de contabilidade, especificamente na IFRS
16, que trata do arrendamento. O objetivo da NBC TG 06 (R3) ¢ estabelecer os principios contabeis

para o arrendamento, tanto do ponto de vista dos arrendadores quanto dos arrendatarios.

\
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Algumas das principais mudangas introduzidas pela NBC TG 06 (R3) incluem que a maioria
dos contratos de arrendamentos incluindo os arrendamentos operacionais deve ser reconhecida no
Balango Patrimonial dos arrendatarios transmitindo maior transparéncia nas demonstragdes
financeiras, ou seja, faz emergir a premissa da prevaléncia da esséncia sobre a forma.

No entanto, para fornecer um conceito mais especifico de arrendamento conforme a NBC TG
06 (R3), pode ser considerada a definicdo de "arrendamento" conforme as normas brasileiras de

contabilidade:

Arrendamento: E um acordo pelo qual o arrendador cede ao arrendatario, por um periodo
determinado, o direito de uso de um ativo, em troca de pagamentos, geralmente em forma de
parcelas de arrendamento. O arrendatario reconhece um ativo para o direito de uso e um
passivo para o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. O ativo de direito de
uso ¢ reconhecido pelo custo, que inclui 0 montante do passivo.

A NBC TG 06 (R3) requer que os arrendatarios reconhecam um ativo para o direito de uso e

um passivo para o valor presente dos pagamentos futuros do arrendamento.

2.4 CONSORCIO

E uma modalidade de aquisi¢do que envolve a unido de individuos ou empresas com o objetivo
de alcangar um objetivo em comum. Nesse contexto, os participantes contribuem com recursos
financeiros de forma periddica, e por meio de sorteios ou lances, t€m a possibilidade de serem
contemplados para a aquisicdo de um bem ou servigo desejado. O consdrcio ¢ amplamente utilizado
como alternativa ao financiamento tradicional, permitindo que os participantes realizem seus planos
de forma coletiva e programada.

O Consorcio surgiu na década de 60 no Brasil em uma €poca escassa de crédito ao consumidor.
Segundo Mailson da Nobrega “a ideia [de reunir pessoas em um grupo para formar uma poupanga em
comum e adquirir um bem] foi posta em pratica por um grupo de pioneiros pertencentes a uma
comunidade bem organizada, a dos funciondrios do Banco do Brasil. Foi em Brasilia que surgiu o
primeiro consorcio, entdo voltado para a compra de automéveis leves.” (ABAC, 2015)

A palavra “Consorcio” envolve o conceito de solidariedade de propiciar igual condi¢do para
adquirir um bem ou servigo. Tem origem no latim consortium, de consors, que designa aquele que
participa, que partilha, companheiro (CONCEITO, 2013).

Consorcio ¢ a modalidade de compra baseada na unido de pessoas - fisicas ou juridicas - em
grupos, com a finalidade de formar uma poupanga para a aquisicdo de bens mdveis, imoveis ou
servigos. A formacao desses grupos ¢ feita por uma Administradora de Consoércios, autorizada e

fiscalizada pelo Banco Central do Brasil. (ABAC,2023, p.1)
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Uma defini¢ao sucinta de consorcio € apresentada por Mantovani (2005) "O consorcio ¢ uma
forma de poupanga programada, tendo por finalidade a aquisi¢cdo de bens ou servicos, por meio de
autofinanciamento dos proprios consorciados, realizada por administradora de consoércios."

As administradoras de consdrcios sao pecas fundamentais nesse processo, sendo responsaveis
por organizar e realizar a gestdo dos grupos de consorciados, bem como realizar os sorteios e
contemplagdes de acordo com as regras estabelecidas no contrato de participagao.

De acordo com Silva e Marion Filho (2007), a palavra consércio vem do latim consortium, que

significa a relagdo entre um socio e outro. A Lei n°11.795 do Consércio define o consorcio como:

“[...] a reunido de pessoas naturais e juridicas em grupo, com prazo de duragdo e numero de
cotas previamente determinados, promovida por administradora de consércio, com a finalidade
de propiciar a seus integrantes, de forma isondmica, a aquisicao de bens ou servigos, por meio
de autofinanciamento (BRASIL, 2008, p. 1).”

O sistema de consorcio ¢ composto pelas categorias de: veiculos leves (formada pelos
automoéveis e comerciais leves até 3.500 Kg), eletrodomésticos, motocicletas e veiculos pesados,
imobilidrios e servicos (ABAC, 2018). Alguns conceitos que compdem o sistema de consorcio sao
importantes para compreender seu funcionamento (SILVA; MARION FILHO, 2007; BRASIL, 2008).
Sdo eles:

(1) o grupo de consorcio ¢ uma sociedade com prazo definido, formada pelos consorciados
para aquisicdo de bens e servicos, cujo tamanho dependera do nimero de contemplagdes
mensais pretendidas;

(2) o consorciado € a pessoa fisica e juridica que integra o grupo de consorcio e contribui com
o capital para o fundo destinado a compra dos bens e servigos; e,

(3) A administradora de consorcio consiste na pessoa juridica responsavel pela constituicdo do
grupo e administragdo do fundo.

Ainda sobre o funcionamento do sistema de consorcio, devido ao fato de que o consorcio € uma
espécie de poupanca programada, nao ha a incidéncia de juros, no entanto, ¢ cobrada a Taxa de
Administragdo (TA) que versa na remuneragao que a administradora de consorcio recebe por gerenciar
o capital do grupo. Também € possivel que incida uma taxa de adesdo, que consiste na antecipagao do
valor correspondente a TA junto com a primeira mensalidade ou prestagao (STEIN, 2006; SILVA;
MARION FILHO, 2007).

Mais duas cobrancgas podem ser consideradas: o Fundo de Reserva (FR) e o seguro prestamista.
O FR ¢, segundo a ABAC (2018, p. 1), um “fundo de protecdo destinado a garantir o funcionamento
do grupo em determinadas situagdes previstas no contrato”, como, por exemplo, a exclusdo de um
consorciado, terd o seu valor restante no fim do contrato devolvido em valores iguais para os

consorciados.
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O seguro prestamista ¢ destinado a cobrir prestacdes vincendas em caso de falecimento,
invalidez e situacdo de desemprego de algum cotista. Ambos, o FR e o seguro prestamista, ndo sao
obrigatérios e ficam a critério da administradora cobra-los ou ndo, e devem estar previstos no contrato
de participagao em grupos de consorcio (BRASIL, 2008; ABAC, 2018). O Fundo Comum (FC) ¢ a
poupanga realizada pelo grupo, no qual cada participante possui sua parte correspondente para a
compra do bem e servico desejada denominada cota (SILVA; MARION FILHO, 2007; ABAC, 2018).

Assim, o valor da parcela mensal, em termos gerais, resultara da soma entre o valor mensal do
FC, o valor mensal da TA e o valor mensal do FR, como indicado na Formula 1 conforme mencionado

pela ABAC (2020).

Parcelamensal = FC + TA+ FR , onde:
FC - Fundo comum
TA = Taxa de administracao

FR = Fundo reserva

A concessao da carta de crédito, que representa o montante disponivel no caso de consoércio,
pode ocorrer no término do prazo do consdrcio ou através de sorteio ou lance (SILVA; MARION
FILHO, 2007; ABAC, 2018). Os sorteios e lances sao realizados durante as assembleias mensais ou
de acordo com as disposi¢des contratuais. No caso dos lances, eles devem respeitar o saldo do grupo
e serem oferecidos em termos de um certo nimero de parcelas; assim, o consorciado contemplado sera
aquele cujo lance corresponder ao maior percentual de lance ofertado (SILVA; MARION FILHO,
2007; ABAC, 2018 p.03).

Para garantir que todos os participantes tenham poder de compra garantido no momento da
contemplagdo, o sistema de consoércio permite que o valor da carta de crédito seja atualizado conforme
as especificacdes contratuais ou com base em um indice de precos sugerido pelos fabricantes,
montadoras ou prestadores de servigos. E importante ressaltar que essas corre¢des podem ser tanto
para cima quanto para baixo, desde que assegurem a aquisi¢do do bem ou servigo por parte de todos
os membros do grupo de consoércio (SILVA; MARION FILHO, 2007; ABAC, 2016, 2018 p.022).

Segundo a ABAC (2016, p. 1), a atualizagao da parcela do consorcio apds a correcao do crédito
segue os critérios estabelecidos no contrato entre a administradora e os consorciados. No entanto, a
ABAC (2016, p. 1) oferece um exemplo de como a correcdo afetaria o célculo das parcelas de
consorcio, afirmando que "se o seu crédito sofreu uma atualizagdo de 5,85% (INCC de dezembro/2015
a novembro/2016), suas parcelas também aumentarao em 5,85%".

De acordo com Silva (2012), os consdrcios sdo uma alternativa de planejamento financeiro ¢

uma opg¢ao viavel para a aquisi¢cao de bens de valor mais elevado, como automoveis, imdveis e servigos

\
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diversos. Esse modelo tem se mostrado popular em diversos paises, visto que permite uma forma
disciplinada de poupar e adquirir bens sem a necessidade de juros elevados, como ocorre em
empréstimos e financiamentos.

Outro aspecto relevante dos consorcios ¢ o fator da flexibilidade e adaptabilidade aos diferentes
perfis e necessidades dos participantes. Conforme afirma Lunkes (2010 p. 132): “O consoércio, ao
permitir a reunido de pessoas com interesses em comum, contribui para uma gestdo de riscos mais
adequada, além de fornecer acesso a bens e servigos que, isoladamente, talvez nao fossem acessiveis
a alguns consorciados.”

Além disso, os consorcios podem ser vistos como uma estratégia de educagao financeira, uma
vez que exigem dos participantes disciplina para o pagamento das parcelas mensais e incentivam o
planejamento a longo prazo.

Os principais tipos de consorcios que sao mais utilizados pelos consumidores desta modalidade
de compra sao: de veiculos, imobiliario, de servigos, de eletrodomésticos e eletronicos e de servigos
médicos.

1) Consorcio de Veiculos: No consorcio de veiculos, os participantes se unem com o objetivo

de adquirir automoveis, motocicletas ou caminhdes. Segundo Mantovani (2005), "o
consorcio de veiculos ¢ uma forma de poupanga programada, tendo por finalidade a
aquisi¢ao de veiculos, por meio de autofinanciamento dos proprios consorciados".

2) Consorcio Imobiliario: O consorcio imobilidrio € direcionado a aquisi¢ao de imoveis,
como casas, apartamentos ou terrenos. De acordo com Silva (2012), "os consoércios
imobilidrios também contemplam seus participantes por meio de sorteios ou lances,
possibilitando a realizacao do sonho da casa propria".

3) Consorcio de Servigos: Nessa categoria, os participantes visam a aquisi¢ao de servigos
especificos, como viagens, estudos no exterior, festas de casamento, reformas, entre outros.
Conforme Lunkes (2010, p. 132), "os participantes contribuem mensalmente para o fundo
comum e, quando contemplados, utilizam o valor para realizar o servigo desejado".

4) Consorcio de Eletrodomésticos e Eletronicos: Alguns consoércios sao destinados a compra
de bens de consumo durdveis, como eletrodomésticos, eletronicos e moveis. Segundo
Mantovani (2005), "os consorciados contribuem regularmente e, ao serem contemplados,
recebem o valor necessario para a compra do bem desejado".

5) Consorcio de Servigos Médicos: Esse tipo de consdrcio ¢ voltado para a area da saide,
permitindo que os participantes utilizem o valor contemplado para realizar procedimentos
médicos. Conforme Lunkes (2010, p 137), "os consoércios de servicos médicos fornecem
acesso a tratamentos médicos e procedimentos diversos, garantindo a disponibilidade dos

recursos necessarios".
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Segundo a ABAC (2023, p. 1) O Sistema de Consorcios registrou um nimero recorde de novas
cotas vendidas em 2022! Foram 3,93 milhdes de novas adesoes, um aumento de 13,6%, em relagdo a
2021. Com isso, o volume de créditos comercializados e o nimero de consorciados ativos também
atingiram grandes marcas.

As quase 4 milhdes de novas cotas resultaram na comercializacdo de R$ 252,09 bilhdes em
créditos. O montante representou um crescimento de R$ 13,4%, em relag@o ao ano anterior. Setembro
teve o melhor resultado de vendas no ano de 2022. Somando todos os segmentos do Sistema, foram
379,49 mil no més, totalizando R$ 26,91 bilhdes em créditos comercializados.

O numero de participantes ativos no Sistema de Consorcios também bateu recorde em 2022.
Ao final de dezembro, eram 9,41 milhdes de pessoas, 12,4% a mais que no fim do ano anterior.

E importante ressaltar que cada tipo de consdrcio possui regras e caracteristicas especificas, e
¢ essencial avaliar cuidadosamente as condigdes oferecidas por cada administradora antes de optar por

participar de um grupo de consoércio especifico

3 METODOLOGIA
A pesquisa ¢ do tipo qualitativa e quantitativa pois utiliza as técnicas de pesquisa bibliografica
e estudo de caso com apresentacdo de dados numéricos que demonstram os pontos positivos €

negativos da aquisicdo de bens por meio de consorcios.

3.1 AS TECNICAS UTILIZADAS FORAM

Pesquisa bibliografica em livros, jornais, revistas especializadas, sites internet, artigos,
monografias, entre outros. Estudo de caso, mediante a sele¢do de um modelo de automovel de passeio
de grande porte, para que sejam efetuadas as andlises comparativas das principais vantagens e
desvantagens de adquirir esse bem, por meio de uma das modalidades disponiveis, com destaque para
a modalidade de consorcio.

O referencial tedrico foi elaborado com base em revisdo de literatura relacionada a aquisigoes
de bens, consorcios, financiamento direto ao consumidor, arrendamento mercantil € compra a vista.
Isso inclui defini¢des, vantagens, desvantagens e regulamentagdes aplicaveis.

Foram realizadas buscas de informag¢des em uma variedade de fontes sendo elas:

a) Sites: sites de institui¢des financeiras, sites de empresas de consorcios, sites de governo e
sites de associagdes de consumidores; b) Artigos: artigos cientificos publicados em revistas
académicas, artigos publicados em jornais e revistas especializadas buscando os temas por palavras
chaves como: financiamento; consorcio; taxas de administragdo; ABAC; leasing; CDC Livros: livros

académicos, livros de autoajuda financeira, livros de economistas € normas de contabilidade.

\
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O estudo de caso foi elaborado com a coleta de dados e informagdes, simulando a aquisi¢ao de
um veiculo de passeio por diferentes modalidades, incluindo consorcio, financiamento direto ao
consumidor, arrendamento mercantil e compra a vista, sendo:

1) Paraa modalidade de compra a vista foi simulada uma compra em uma concessionaria de

veiculos.

2) Para a modalidade de financiamento direto ao consumidor foi realizada uma simulacdo de
compra em uma concessionaria de veiculos.

3) Para a modalidade de arrendamento mercantil, foram coletadas informag¢des em uma
concessionaria realizando simulagdes.

4) Para a modalidade de consoércio, a coleta de dados foi realizada no site de uma
administradora de consoércios por meio de simulagdo no site de uma determinada
administradora onde consta o valor do crédito a ser adquirido, taxa de administragao e
prazo desejado.

Os dados captados foram organizados em um arquivo eletronico constituido por uma planilha
do software Microsoft Excel para que fossem feitas as simulagdes pela modalidade de consorcio de
veiculos leves e pelo financiamento.

Este estudo teve como foco a analise comparativa entre os dados obtidos através destas
simulagdes, buscando compreender o funcionamento do sistema de consércio em relacdo ao
financiamento e arrendamento mercantil (leasing) na tomada de decisdo para a aquisi¢do de veiculos.

Todas as simulagdes foram realizadas sem entrada, mas, no consorcio existe a possibilidade de
antecipagdo de contemplagdo por meio de lance. Desta forma, ¢ importante levar em consideracdo as

condi¢des de cada modalidade de financiamento de bem.

4 APRESENTACAO DOS RESULTADOS
As comparagdes entre as modalidades de aquisicao de bem, mais especificamente compra a

vista, financiamento, arrendamento mercantil (leasing) e o consorcio ocorreram da seguinte maneira:

Bem HILUX CD SRV 4X4 2.8
TDI DIESEL AUT
Modalidade de compra A vista
Valor do bem R$ 292.000,00
(-) Beneficios R$ 951,00
Valor Liquido R$ 291.049,00

Fonte: elaboragdo propria, com base nas informagdes coletadas (2022).

Nesta modalidade, ndo ha desconto na compra, porém, hé beneficios como revisao e insulfilm,

por isso para obtencdo do valor liquido, foi efetuada a dedugao dos beneficios.

\
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Bem HILUX CD SRV 4X4 2.8
TDI DIESEL AUT
Modalidade CDC
Valor do Bem R$ 292.000,00
IOF R$ 8.780,86
Tarifa/cesta 10.1 R$ 950,00
Pessoa Fisica R$ 550,00
Registro de Contrato (MT) R$ 316,00
Seguro de vida R$ 4.701,06
Valor financiado 307.297,92
Taxa de Juros 27,52% a.a e 2,05% a.m
Custo efetivo total (CET) 56,59% a.a
Prazo 48 meses
Parcela R$ 14.037,33
Custo efetivo total R$ 485.431,68
(-) Beneficios R$ 951,00
Valor liquido R$ 484.480,68

Fonte: elaboracgdo propria, com base nas informagdes coletadas (2022).

Bem HILUX CD SRV 4X4
2.8 TDI DIESEL AUT
Modalidade Arrendamento mercantil
Valor do Bem R$ 292.000,00
Tarifa/cesta 10.1 R$ 950,00
Pessoa Fisica R$ 550,00
Registro de Contrato (MT) R$ 316,00
Seguro de vida R$ 4.701,06
Valor financiado R$ 298.517,06
Taxa de Juros 27,52% a.a e 2,05% a.m
Custo efetivo total (CET) 30,15% a.a
Prazo 48 meses
Parcela R$ 9.831,49
Custo efetivo total R$ 471.911,52
(-) Beneficios R$ 951,00
Valor Liquido R$ 470.960,52

Fonte: elaboragdo propria, com base nas informaces coletadas (2022).

Nesta modalidade, ndo ha desconto na compra, porém, ha beneficios como revisao e insulfilm,

por isso, para obtengdo do valor liquido, também foi efetuada a dedugao dos Beneficios

Bem HILUX CD SRV 4X4 2.8
TDI DIESEL AUT
Modalidade Consorcio
Valor do Bem 292.000,00
Taxa de administracdo 13%
Prazo 43 meses
Parcela R$ 7.673,49
Custo efetivo total R$ 329.960,00
(-) Beneficios R$ 951,00
Valor liquido R$ 329.009,00

Fonte: elaboracdo propria, com base nas informagdes coletadas (2022).

Nesta modalidade, ndo ha desconto na compra, porém, ha beneficios como revisado e insulfilm,

para obtencdo do valor liquido, também foi efetuada a dedugao dos beneficios.
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Com base nas analises comparativas das modalidades de aquisi¢ao de veiculos, sendo: compra
a vista, financiamento, consorcio e arrendamento mercantil (leasing), é possivel extrair conclusdes
relevantes sobre as vantagens e desvantagens de cada uma dessas modalidades, sendo os valores finais

apresentados no quadro 05 a seguir:

Modalidade Valor final em R$
A vista R$ 291.049,00
Arrendamento Mercantil R$ 470.960,52
Consorcio R$ 329.009,00

Fonte: elaboracdo prépria, com base nas informagdes coletadas (2022).

5 DISCUSSAO DOS RESULTADOS

A compra a vista ¢ apresentada como a modalidade com menor custo total, ndo incorrendo em
despesas financeiras adicionais como taxas ou juros. No entanto, o valor elevado do bem pode ser um
obstaculo para grande parte dos consumidores, tornando essa op¢do menos acessivel uma vez que nem
todos os consumidores possuem a capacidade financeira de desembolsar o valor total do bem de uma
s6 vez. O valor elevado pode exceder todas as economias disponiveis tornando este tipo de compra
bem limitado e vale lembrar que, algumas pessoas preferem manter seu dinheiro investido, gerando
rendimentos ao longo do tempo, ao invés de vez de usar seus recursos para pagar um bem de forma
imediata. Isso acontece porque, em alguns casos, o retorno de investimentos pode superar os custos
associados ao financiamento.

O financiamento, por sua vez, oferece a possibilidade de aquisicdo mais rapida mediante o
pagamento de parcelas mensais, mas uma analise detalhada revela um custo total consideravelmente
superior devido as taxas de juros e demais encargos incidentes. Também existe a burocracia exigida
pelas institui¢des financeiras na aprovagao do crédito para a compra do bem como avalista, valor para
entrada ou até mesmo deixar um outro bem alienado com garantia. A elevada taxa de juros presentes
no financiamento faz com que a renda fique comprometida e na hora de investir faz com que os
investidores tenham bastante cautela.

O consorcio surge como uma alternativa de investimento mais atrativa € com um menor custo
em relacdo ao financiamento e arrendamento mercantil, oferecendo a aquisicdo programada e
planejada de bens moveis, imovel e servigos. A auséncia de taxa de entrada, juros diretos, possibilidade
de aumento de patrimdénio e contemplacdo ao longo do prazo contratual sdo pontos positivos, €
proporciona também maiores condi¢des para gestdo de receitas. Por ser uma aplicagdo a longo prazo
o planejamento minimiza o risco de dividas e tem mais estabilidade para pagar as parcelas. No entanto,
¢ necessario considerar que a taxa de administra¢ao aplicada que contribui para o custo total caso o

prazo de pagamento das parcelas seja extenso, em alguns casos pode ser superior ao observado no
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financiamento e ao fato do crédito nao ser concedido na efetivacdo da aquisi¢do do contrato de
participag¢@o em grupos de consorcio, sendo necessario a contemplacao por sorteio ou oferta de lances.

Conforme destacado por Alcantara (2017, p. 52,53): A avaliagdo baseada no Valor Presente
Liquido (VPL) demonstra que a opcao pelo consorcio de veiculos leves, com ou sem a consideragao
da devolugao do Fundo de Reserva (FR), apresenta vantagens econdmicas superiores em comparagao
com o financiamento. Esta conclusdo se mantém consistente, independentemente do prazo ou preco
considerado. No contexto dos prazos, observa-se que, a medida que estes se estendem, a preferéncia
pelo consorcio se fortalece. Isso ocorre devido a tendéncia de redugao do VPL ao longo do tempo, uma
vez que a auséncia de juros alivia a carga temporal do empréstimo. O arrendamento mercantil, embora
apresente uma forma diferenciada de aquisicdo, revela uma desvantagem em termos de custo total. As
taxas e tarifas associadas ao arrendamento mercantil contribuem significativamente para o montante
final a ser pago, tornando esta modalidade menos atrativa em comparacdo ao financiamento e
consorcio. Cabe pontuar que atualmente os consumidores estdo encontrando dificuldade de encontrar
este meio de financiamento em grande parte das concessionarias ja que a maioria ja possui 0 proprio

banco.

6 CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa teve como objetivo demonstrar que ¢ mais viavel a aquisi¢ao de veiculo por meio
do Consorcio de veiculos em relacdo a outros meios de financiamento de bem mais especificamente o
financiamento CDC e o arrendamento mercantil para tanto, foi usada a metodologia comparativa. Ao
final, foram efetuadas as seguintes constatagdes que merecem destaque:

— A modalidade de compra a vista gera um custo total no valor de R$ 291.049,00

— A modalidade de financiamento CDC gera um custo total no valor de R$ 484.480,68

— A modalidade de Consorcio gera um custo total no valor de R$ 329.009,00

Deste modo, ¢ possivel inferir que, embora a pesquisa tenha constatado que a compra a vista
tenha um custo menor no final do plano, grande parte dos consumidores ndo conseguem dispor do
valor de imediato para a compra do bem uma vez que o mesmo pode comprometer a renda familiar
mensal. Desta forma, fica evidente que o financiamento CDC e o arrendamento mercantil s3o as opgoes
com maior custo tornando o consorcio a op¢ao mais consideravel na tomada de decisdo para aquisi¢cao
do bem.

Na consecugao da pesquisa, algumas dificuldades causaram limitagdes, tais como, a questao da
pouca utilizagdo da modalidade de arrendamento mercantil pelas concessionarias de veiculos na cidade
de Cuiaba-MT, porém, tais limitagdes ndo interferem nas consideragdes aqui apontadas.

E possivel destacar que, ao decidir sobre as modalidades de aquisi¢io de veiculos, ¢ importante

ressaltar que os consumidores devem considerar ndao apenas a comodidade imediata, mas também os
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custos totais envolvidos e a particularidade de cada modelo na hora da aquisicdo em cada opgao para
que possam ter o melhor resultado e satisfagdo na compra do bem, sendo necessario um planejamento
financeiro para aquisi¢do de um bem.

E, de modo geral, que devido ao modo de funcionamento da modalidade nao ¢ recomendado o
uso do consorcio para tomadores de crédito com necessidades imediatas, sendo indicado o
financiamento através do CDC. Entretanto, caso o consumidor ndo necessite imediatamente do
veiculo, ou seja, indiferente a variacdo das prestagdes, o consorcio € uma op¢ao mais vantajosa do
ponto de vista econdmico.

Existem hoje no Brasil diversas formas de crédito, e o sistema de consorcio destaca-se por sua
abrangéncia, onde oferece uma variedade de produtos e servigos. Considerando a natureza exploratoria
desta pesquisa e seu proposito de incentivar o estudo sobre o tema, ¢ possivel destacar algumas
sugestdes para futuras pesquisas nesta area:

1) Analisar os lances no consorcio, investigando seu impacto econdmico e identificando os
cenarios mais favoraveis para sua utilizagao.

2) Realizar um estudo sobre o consorcio de servigos, abordando sua origem, funcionamento,
beneficios e contribuigdes para o setor de servigos.

3) Investigar o comportamento dos consumidores em relagdo a poupanca e ao financiamento

durante periodos de crise.
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